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Cayman Islands Funds and Regulatory Update: Q1 2022
(Portuguese) Atualizacao referente as areas de Fundos e
Regulatério nas llhas Cayman: T1 2022

Durante o primeiro trimestre de 2022, muitos comunicados foram emitidos pelas autoridades
reguladoras das Ilhas Cayman. Para a sua conveniéncia, temos o prazer de preparar este briefing,
que tem por objetivo ser um Util guia de referéncia sobre as mudancas regulatérias e
entedimentos emitidos no pais no Ultimo trimestre.

Resumo dos recentes comunicados emitidos pelas autoridades
reguladoras das Ilhas Cayman
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Comunicados da CIMA sobre as sancoes

Em comunicados datados de 24 de fevereiro de 2022 (notice) e 16 de marco de 2022 (notice), a
Autoridade Monetaria das Ilhas Cayman (CIMA) relembrou todos os provedores de servicos
financeiros de suas obrigacoes relacionadas as recentes sancoes financeiras impostas. Os fundos
das Ilhas Cayman e qualquer de seus prestadores de servicos responsaveis por procedimentos de
compliance com relacao as sancoes (como gestores e administradores) devem garantir a existéncia
de politicas e procedimentos robustos para cumprir suas obrigacoes em relacao a quaisquer
sancoes economicas impostas pelo Reino Unido (estendido a Cayman como territorio ultramarino
britanico) (Ordens de Sancdes).

Os comunicados da CIMA estabelecem obrigacoes legais com base nas Ordens de Sancoes e impoem
medidas que devem ser tomadas para garantir o seu cumprimento. Algumas consideracoes
importantes para os fundos das Ilhas Cayman, para garantir a conformidade continua do fundo com
as obrigacoes de sancodes, incluem:
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HM Treasury's Office of Financial Sanctions Implementation

site da FRA

Para mais informacoes, entre em contato com um membro da equipe. As seguintes orientacoes
adicionais também estao disponiveis no site da FRA - Aviso PUblico em relacao ao regime de
Sancoes da Russia (Public Notice in relation to the Russian Sanctions regime), Sancoes Financeiras
101 (Financial Sanctions 101) e Orientacao sobre Sancées Financeiras (Financial Sanctions
Guidance).

Back to top.

Novas diretrizes para aplicacao do CRS e Substancia Econdmica

Em 31 de marco de 2022, o Ministério de Servicos Financeiros das Ilhas Cayman informou a
indUstria que a Autoridade de Informacoes Fiscais das Ilhas Cayman (TIA) emitiu novas diretrizes
de aplicacao (Enforcement Guidelines) em relacao ao Common Reporting Standard (CRS) e ao
Economic Substance (ES).
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As Diretrizes de Aplicacao do CRS (CRS Enforcement Guidelines) e as Diretrizes de Aplicacao do ES
(ES Enforcement Guidelines) estabelecem os principios e processos da TIA para tomar medidas
executorias de acordo com suas respectivas diretrizes e se aplicam a todas as pessoas dentro do
seu escopo de monitoramento de compliance e poder coercitivo. Ambas as diretrizes devem ser
lidas em conjunto com os Regulamentos CRS (CRS Regulations) e a Lei ES (ES Act), que estao
disponiveis no site do DITC (DITC website).

Vale ressaltar que as orientacoes estabelecem as san¢oes administrativas que podem ser impostas
em razao de inimeras violacoes que uma entidade pode incorrer ao falhar com as suas obrigacoes
de informacao nos termos dos Regulamentos CRS e/ou da Lei ES.

Em relacao ao CRS, as penalidades mais substanciais incorrem pelo nao registro no portal DITC
dentro do prazo de notificacdo estabelecido (US$45.732) ou pelo fornecimento de informacoes
imprecisas ou enganosas (US$30.488), com penalidades menores, no valor de US$12.195, por falha
no registro de informacdes. Deve-se notar que o valor da penalidade é determinado por ofensa e,
portanto, varias penalidades podem ser incorridas cumulativamente.

Em relacdo ao relatdrio ES, a multa mais substancial, de US$48.780, pode ser imposta apenas a
entidades que estao no escopo do ES sob a Lei ES e que nao satisfacam o teste ES conforme
estabelecido na referida Lei. No entanto, e mais significativamente, a orientacao ES confirma que,
quando a TIA tomar conhecimento de que uma entidade se classificou incorretamente de acordo
com a Lei ES, e portanto nao fez um relatodrio ES pelo periodo necessario, considerara que a
entidade nao cumpriu o prazo de comunicacao, e esta tera 30 dias para apresentar uma
declaracao de ES. Se a entidade nao enviar uma declaracao de ES dentro do prazo estendido, a
entidade sera considerada como reprovada no teste de ES e sera condenada a pagar a penalidade
maxima de US$48.780. Da mesma forma, se uma entidade nao responder a um pedido de
esclarecimentos ou informacoes adicionais solicitados pela TIA, a TIA ira avaliar se a entidade
deve realizar o teste ES ou se o teste ja foi satisfeito por meio das informacoes ja fornecidas,
ficando novamente sujeito a penalidade maxima se a TIA determinar que o teste ES nao foi
cumprido.

Todas as instituicoes financeiras de Cayman sao aconselhadas a garantir que seus registros de CRS
e ES estejam em ordem, devido ao aumento do cumprimento das obrigacoes de troca automatica
de informacoes (AEOI) pela TIA.

A empresa de servicos fiduciarios afiliada ao Ogier, a Ogier Global tem uma equipe de especialistas
em AEOI que pode fornecer informacdes, conselhos e assisténcia com todas as obrigacoes de AEQI.
Para orientacao ou assisténcia, entre em contato com Jill Mojica ou Jason Fitzgerald da Ogier
Global, seu advogado habitual da Ogier ou qualquer um dos contatos listados neste briefing.

Back to top.
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CIMA atualiza formulario de Retorno Anual do Fundo para fundos
privados

Em 16 de fevereiro de 2022, a CIMA emitiu um aviso informando que uma versao atualizada do
formulario de Retorno Anual do Fundo (FAR) para todos os fundos privados (Fundos Privados)
registrados sob a Lei de Fundos Privados (Revisada) (Lei PF) seria lancada. A versao atualizada
combina o formulario FAR de Fundo Privado existente e o formulario de Entidade de Fundo
Relacionado (formulario RFE). [2] O formulario FAR atualizado deve ser utilizado para todos os
Fundos Privados com exercicio financeiro encerrado até ou apos 31 de dezembro de 2021. A versao
anterior do formulario FAR e outro formulario RFE serao, consequentemente, necessarios apenas
para submissao dos resultados dos exercicios financeiros finalizados até 30 de novembro de 2021.

Back to top.

CIMA atualiza politica de isencao de auditoria para fundos privados

Em vista do feedback pestado por partes interessadas do setor, a CIMA emitiu um comunicado
(notice) em 12 de marco de 2022 esclarecendo que a Politica Regulatoria - Isencao de Exigéncia de
Auditoria para um Fundo Privado (Regulatory Policy - Exemption from Audit Requirement for a
Private Fund) foi atualizada. Com base na atualizacao, os Fundos Privados que ainda nao
receberam aportes de capital ndo precisam mais cumprir a exigéncia de arquivar demonstracoes
financeiras auditadas junto a CIMA e, portanto, nao ha necessidade de solicitar uma isencao de
auditoria em tal situacao. Em vez disso, o Fundo Privado deve simplesmente apresentar uma
declaracao a CIMA informando que ainda nao recebeu nenhuma contribuicao de capital.

Para aconselhamento sobre qualquer um dos assuntos acima, entre em contato com seu advogado
habitual da Ogier ou qualquer um dos contatos listados neste briefing.

Back to top.

[1] As multas administrativas sao cobradas em dolares das Ilhas Cayman. Os valores cotados estao
em ddlares norte-americanos a uma taxa de cambio de US$1,00 = CI$0,82, arredondado para o
dolar norte-americano mais proximo.

[2] Uma introducao a este ponto foi tratada em nosso briefing anterior: CIMA releases FAR form
and Related Fund Entity form for Cayman Islands Private Funds
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all our clients. We regularly win awards for the quality of our client service, our work and our
people.
Disclaimer

This client briefing has been prepared for clients and professional associates of Ogier. The
information and expressions of opinion which it contains are not intended to be a comprehensive

study or to provide legal advice and should not be treated as a substitute for specific advice
concerning individual situations.

Regulatory information can be found under Legal Notice
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