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经历过翻天覆地的2020年及忙碌的2021年后，奥杰亚洲合伙人Nathan Powell对2022年的前景持乐观态
度。作为奥杰全球公司业务法律团队主管，驻守香港的Nathan向《亚洲法律杂志》透露，2021年总体上是繁
忙的一年，特别是并购（M&A）活动。点击此处阅读全文。

“2021年到目前为止，亚太地区的并购活动以及相关的债务融资继续走上了我们在2020年下半年看到的上
升轨道。应对疫情的封城措施相继取消，加上疫苗的推进，地缘政治风险减少及较低的贷款利率，都促成

了并购活动的增加。

中国上市公司透过私募股权基金私有化的情况很普遍，原因众多，包括外界认为此等上市公司的股价低

迷，让私募股权经理有机会提出将它们私有化的建议。我们一直积极参与此等交易。

我们同时亦参与了很多私人交易。近年来，私募股权面临的挑战是退市环境的改善，这意味着其中一些与

保荐人剥离现有投资有关。

就新的目标而言，科技、金融科技和医疗等被视为具有抗疫韧性和面向未来的板块，是那些受到私募股权

公司垂青的行业之一。”

2021年的一大趋势是特殊目的收购公司（SPAC）的崛起，它们协助公司进入公开股票市场，围绕它们的监
管规定亦随之出现。Nathan认为，这一趋势将持续到2022年。

他说：“2021年，支持SPAC的亚洲保荐人激增，它们认为这是进入美国资本市场的一种快速而廉价的方式。
但目前尚不清楚美国证券交易委员会如何透过政策应对中国的SPAC，这情况至今仍是未知之数。

如果这个监管瓶颈得到解除，2022年在亚洲SPAC并购交易可能会大幅上升。 这将为私募股权行业带来更
多的交易竞争-随着大量SPAC进入收购清单，这可能会推高价格。

与此同时，亚洲区的证券交易所一直希望成为纽约以外的另一个上市选择。新加坡交易所现在允许SPAC
上市，香港交易所正在进行公众咨询。因此，我们预计SPAC将继续在地区融资和交易中发挥作用。”

每位离岸律师密切关注的另一个重点，就是中国大陆的发展和迅速变化的情况，尤其是不断变化的监管环
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境和房地产行业的演变。

Nathan说“每个人都在密切关注中国房地产行业目前的发展;我们预期不良债务状况将会上升，同时更多
人求助于开曼群岛和英属维尔京群岛（BVI）法律提供的重组工具。过去10年，中国内地的房地产行业一直
是亚洲资本市场和银团贷款市场的主要贡献者。这方面的进展，以及中国政府采取的政策，可能会在中短

期内对流动性和融资产生重大影响。”

总体而言，Nathan对2022年的前景持乐观态度。

他接着说：“展望2022年，离岸公司在交易方面有大量机会。例如，过去几年的一个有趣的趋势是私募股权
公司在亚洲寻找收购目标时，更加注重地区性。

传统上，主要市场一直是中国大陆，但我们近期收到对东南亚交易的项目亦有所增加，那里的私募股权公

司正瞄准高增长市场的高估值，而国际银行热衷于支持这些交易。我们预计这一趋势将持续下去。

此外，亚洲有越来越多的“非传统”债务融资，包括一些通过私募股权基金建立的方式，这些基金的投资战
略是挑战传统的债务提供者，而它们通常是根据开曼群岛的法律建立的。”

有几个因素既是机遇但亦需要警惕，其一是该地区对绿色发展的日益关注。

Nathan说到：“2022年一个值得关注的有趣发展将是持续关注气候变化的影响。大多数市场参与者一致认
为，我们将看到在债务文件中纳入所谓的'ESG条款'的情况会有所增加。在过去的几年里，ESG已经纳入到
贷款人和借款人的战略业务计划和优先事项中。随着我们向前发展，这一趋势将变得越来越重要。"
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