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2020年2月7日，开曼群岛政府颁布《私人基金法》(2020年) (下称「基金法」)及《互惠基金法》的修订
法 (2020年修订本)(下称「MFL修订法」)。法案参考自特定欧盟及其他国际建议，旨在使开曼群岛适用于
投资基金的监管制度与其他司法管辖区一致。我们理解欧盟下周将对新制度的等效性和充分性迸行評估、

表決及采纳。

本文件总结两份法案，以供参考。

《私人基金法》(2020年)

基金法适用范围？

基金法适用于开曼群岛所有封闭式基金。倘若某基金的定义属「私人基金」，则基金法规定其须向开曼群岛

金融管理局(简称「CIMA」)进行注册并受其规管。「互惠基金」(如开放式对冲基金) 则继续由《互惠基金法》
进行规管，与此基金法无关。

「私人基金」指主要业务为向投资者就其参与而提供和发行不可赎回的投资权益的任何公司架構、单位信

托或合伙人架構，有关公司或基金的標的为汇集投资者资金，以分散投资风险，并使投资者能从有关实体

的投资活动中获取利润或收益，惟前提是(a)投资权益的持有人对有关实体的投资活动并不具备日常控制
权；以及(b)由基金营运者整体或其代表管理，基于有关基金的资产、利润或收益，以获取有关投资服務的
回报。

纯粹发行债劵或特订替代金融工具的实体并不会发行投资权益，因此并不属于基金法的规管范围。基金法

亦明确豁免「非基金安排」，包括证券化特殊目的实体、合资公司、私人投資公司、控股公司、优先股权融资

实体、主权基金及独立家族办公室等。

根据「汇集投资者资金」的规定，仅为一名投资者设立的「基金」不属于「私人基金」的范围内。

有关注册的过渡期安排为何？
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基金法规定，法律涵盖的私人基金必须在2020年8月7日或之前注冊。 这适用于基金法生效日期（2020年2
月7日）已启动的私人基金和在2020年2月7日至8月7日这六个月的过渡期内准备启动的私人基金。在2020
年8月7日或之后启动的私人基金将須遵守基金法中的注册时间要求，概述如下。

私募基金必须在启动过程的哪个阶段进行注册？

基金法明确准许私人基金向CIMA提交注册申请前，與投資者就投資及承諾出資額签订协议(据我们理解
包括认购协议、副函和合伙协议等)。接受投资者的资本承诺投资，然后将其注册申请提交CIMA

按照上述过渡时期的要求下，如有任何投资者不属于高净值类别或成熟的投资者，则有关私人基金须于其

接受承诺资本后21天内向CIMA提交注册申请。按照上述过渡时期的要求下，在任何情况下，私人基金在
接受投资者的资本前，必须先向CIMA注册。

注册程序是否涉及提交招股文件？

基金法并无特别规定私人基金进行注册时须备有或提交任何招股文件，惟「订明细节」予以备份，而具体内

容则根据其他规例待定。

有关营运的规定为何？

基金法旨在透过执行与大多数私人基金现行程序一致的审计、估值、保管、现金监控和证券识别规定程

序，确保私人基金的核心运作和程序具备透明度及适当的存档制度：

审计－私人基金须于财政年度结束后六个月内向CIMA提交由开曼群岛审计师签署的经审计财务报表。
基金法明确允许私人基金准备和提交与另类投资工具整合的合并财务账户。在过渡期内注册的现有私人

基金会否在第一次审核报表提交的时限要求給予弹性，政府目前正在考虑，但尚未批准。

估值－私人基金的资产须定期进行估值，有关频率按照持有的资产而定。不论情况为何，资产估值须每年

最少进行一次。倘若有关估值并非由具备合适资格的独立第三方进行，则可由私人基金经理或经营者(例
如普通合伙人)设立估值，而該估值必须独立于投资组合的管理功能，否则任何潜在的利益冲突均须妥善
地予以识别、管理、监控，并向投资者披露。

托管－私人基金必须委任一名托管人在独立的账户中，保管基金的托管资产、核实私人基金持有资产的

任何拥有权，且保存有关基金资产的记录。倘若有关私人基金已通知CIMA，而其经考虑自身性质和所持
资产的类型，而认为委任托管人属不实际或不相称，则无需委任托管人。在这种情况下，私人基金必须委

任一位人士执行拥有权验证。倘若有关验证过程并非由独立的第三方执行，则可由私人基金经理或经营者

设立验证程序，而該验证程序必须独立于投资组合的管理功能，否则任何潜在的利益冲突均须妥善地予以

识别、管理、监控，并向投资者披露。

现金监控－私人基金必须委任一位人士控制有关私人基金的现金流量、确保所有现金予以记入以私人基

金名义开立或为私人基金开立的现金账户，并确保投资者就投资权益所作的一切付款均已收悉。倘若有关

现金控制过程并非由管理人、托管人或其他独立第三方执行，则可由私人基金经理或经营者设立现金管理

程序，而該管理程序必须独立于投资组合的管理功能，否则任何潜在的利益冲突均须妥善地予以识别、管
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理、监控，并向投资者披露。

证券识别－定期进行证券交易或持续持有证券的私人基金必须备存有关其交易和持有的证券的识别码以

作记录，并按要求将有关记录提供予CIMA。

尽管基金法并无此项，惟CIMA已确认其将规定所有私人基金须具备最少两名自然人担任私人基金的运
营者(董事或普通合伙人等)或代其行事。

所有运营条件及程序就私人基金的规模和运作而言，均须为适当和相称的。倘若私人基金没有委托独立第

三方执行上述职能，则CIMA可能会要求进行第三方验证。基金法订明CIMA对私人基金的监管和监察(包
括上述营运条件)均以风险管理为基础。

基金法订明另类投资实体无须遵从以上有关营运规定。另类投资工具的定性为其形成必須根据私募基金

的章程文件，主要为该私人基金持有和处置一项或多项投资，且其成员、合伙人或信托受益人亦必須是私

人基金的成员、合伙人或信托受益人。

基金法有否考虑不同类别的私人基金？

基金法考虑了一种私人基金，即“有限范围私人基金”，即定义为受CIMA 许可或注冊人士管理或建议之豁
免有限合伙制的私人基金，或由海外监管机构注冊人士管理或建议，并且所有投资者均为非零售性质，即

高净值或老练投资者。 有关注册和持续营运的规定，具体內容待定。

基于风险管理的监管规定或容许CIMA就具备特定特征的基金在注册和监管规定上作出弹性調整。

注册费和持续年费为何？

费用和规定表格的详细信息将由单独的法规涵盖，预计即将发布，其中可能包括免除第一年年度在过渡期

内注册的现有私人基金的年费。

《互惠基金(修订)法》(2020年)

影响范围为何？

MFL修订法将影响在开曼群岛营运或从开曼群岛开展业务的开放式基金，有关基金以往根据《互惠基金
法》第4(4)条豁免于CIMA规管(下称「s4(4)基金」)。目前而言，《互惠基金法》第4(4)条向股权由不多于15名
投资者持有的互惠基金提供注册豁免，而这些基金的大多数投资者均有能力任命或罢免基金的运营者。

对受影响基金的规定为何？

根据MFL修订法，s4(4)基金须循以下方法向CIMA进行注册：

(i)      提交其组成文件的核证副本，订明大多数投资者有能力任命或罢免基金的运营者；

(ii)     提交订明表格或会要求其提交的其他资料；以及

3



(iii)    提交订明注册费。

MFL修订法没有就s4(4)基金订明最低初始投资额，或规定其备存或提交任何招股文件。

s4(4)基金将需要最少两名自然人担任运营者(董事或普通合伙人等)或代其行事，而有关人士将须根据《董
事注册及持牌法》(修订本)进行注册。

执行MFL修订法的时间为何？

MFL修订法于2020年2月7日生效，为2月7日前已存在的 s4(4) 基金提供了六个月的过渡期期限（至2020
年8月7日）。而在2020年2月7日之后成立的s4(4)基金就必須在启动前符合《 MFL修正案》中的注册要求。

有关s4(4)基金的审计规定为何？

s4(4)基金的账目将须每年由CIMA批准的审计师予以审计。MFL修订草案规定其账目须根据《国际财务报
告准则》、美国、日本或瑞士的一般公认会计原则，或非高风险司法管辖区的一般公认会计原则拟备及予

以审计。

如欲了解更多资讯或讨论具体细节，请联络您在奧杰的联络人或清单内的投资基金监管团队成员。

About Ogier

Ogier is a professional services firm with the knowledge and expertise to handle the most demanding
and complex transactions and provide expert, efficient and cost-effective services to all our clients. We
regularly win awards for the quality of our client service, our work and our people.

Disclaimer

This client briefing has been prepared for clients and professional associates of Ogier. The information
and expressions of opinion which it contains are not intended to be a comprehensive study or to provide
legal advice and should not be treated as a substitute for specific advice concerning individual
situations.

Regulatory information can be found under Legal Notice
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